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In  RIRIRE REN [EREEEAR RV T ER] EXilTRIRBalmNN—X, FE

r  BHEF r=Dr/{(Ds+Db+Da+DI) (BAte BARFE) )

p  BGREGHEY &l

z  BIBBHICET 225 RAMmIE F1J11(2005) DFEE % FIR

d BERE d=D/(D+E)

EIEEES h=H/(D+E)

D BE (MEERE) D=Dr/rd

Dr XILFIEE

HBE [ZAEEHRAZR] . 5

rd__BENETFHEF

rd=rds*(Ds+Db)/(Ds+Da+ DI+ Db)~+rdl*(Da+DI)/(Ds+Da+DI+Db)

rds BB g B A

BT (SRR Am] SOAETHEF X by 7 EHERIRT/NE 127 AREFR
X024 A LIRS, EIMRITOMBEMT L LI,

Ds EHEAZ

FIBE LEACERAZ]m] . FEKNE

Db ZEFHEEISE

FBE LEACERAZ]m] . FEKNE

Da_3 18 FBE LEACERAZ]m] . FEKNE
DI_EKHIEAZE HBE LEACERAZ]m] . FEKE

rdl BEREBZM

BARTT [EmMEAHaT A REOETHEAR by o RIAERRTNT127 ARET
X024 A LIRS, EIMNRTOMBEMT L LIS,

E__#%X GHiGMiE)

E=(Ea+Eb)/re

Ea EIE® UBE [ZAEEHRA=R] . B
Eb HHEC S HBE [ZAEEHRA=R] . B
re  BREFEY RREEZ BB T [RaEat A 3Ry

H_ 35% UBE [ZAEEHT=m] . 5

22 IEANFEROLE

FE E33] FESEEEES EEf | SEHER | MEF R E#?%%‘ﬁ!
C13) TE) 1) ) EHBE

7985

Tool 43.30 33.30 31,00 25,00 52. 92

}gg; 42.00 32.00 30. 00 24. 00 5156

1989 40,00 3500 39,00 76,00 5104

1990

1991 12.00

1992

1993

oo 37.50 28. 00 49. 99

1995 5.10 12.30

1996

1997

1998 3450 2500 1700 1637

1999

2000

2001 9.60 40. 87

2002 30. 00 22.00

2003

2004

2008 7.20 39. 54
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# 23 EABEL %S E TIPERTZ MIG-2 D8E

B '%EL " jJ == SEEEA S >
srxst BAE  ge wax mmx 2 okE P20 rmpx TH_8 Y2
% JU =]

1985] -0.0013  0.0002 -0.0019 -0.0017 -0.0019 -0.0018 -0.0006 -0.0005 -0.0013 -0.0012
1986] -0.0018 -0.0008 -0.0018 -0.0023 -0.0021 -0.0030 -0.0012 -0.0011 -0.0020 -0.0016
1987] -0.0020 -0.0009 -0.0021 -0.0024 -0.0021 -0.0035 -0.0014 -0.0007 -0.0023 -0.0021
1988] -0.0020 -0.0010 -0.0023 -0.0025 -0.0022 -0.0035 -0.0014 -0.0011 -0.0023 -0.0019
1989] -0.0021 -0.0011 -0.0024 -0.0026 -0.0023 -0.0036 -0.0015 -0.0012 -0.0024 -0.0020
1990 -0.0020 -0.0004 -0.0022 -0.0026 -0.0021 -0.0033 -0.0013 -0.0010 -0.0025 -0.0018
1991] -0.0013  0.0004 -0.0016 -0.0019 -0.0017 -0.0016 -0.0010 -0.0003 -0.0017 -0.0015
1992] -0.0007  0.0004 -0.0009 -0.0013 -0.0010 -0.0006 -0.0005 0.0000 -0.0008 -0.0006
1993] -0.0008  0.0004 -0.0008 -0.0014 -0.0012 -0.0006 -0.0006 -0.0003 -0.0009 -0.0007
1994] -0.0010  0.0001 -0.0010 -0.0016 -0.0014 -0.0008 -0.0007 -0.0006 -0.0011 -0.0009
1995] -0.0012 -0.0003 -0.0010 -0.0016 -0.0015 -0.0011 -0.0010 -0.0009 -0.0012 -0.0011
1996] -0.0012 -0.0004 -0.0012 -0.0017 -0.0017 -0.0009 -0.0012 -0.0009 -0.0014 -0.0013
1997] -0.0010 -0.0002 -0.0010 -0.0014 -0.0015 -0.0003 -0.0011 -0.0010 -0.0012 -0.0013
1998] -0.0009 -0.0002 -0.0010 -0.0013 -0.0014 -0.0004 -0.0011 -0.0007 -0.0013 -0.0011
1999] -0.0009 -0.0003 -0.0009 -0.0011 -0.0013 -0.0003 -0.0010 -0.0009 -0.0013 -0.0011
2000[ -0.0009 -0.0003 -0.0009 -0.0012 -0.0013  0.0000 -0.0010 -0.0009 -0.0011 -0.0011
2001| -0.0009 -0.0005 -0.0009 -0.0012 -0.0013 -0.0001 -0.0011 -0.0009 -0.0011 -0.0012
2002| -0.0011 -0.0008 -0.0011 -0.0013 -0.0015 -0.0004 -0.0012 -0.0010 -0.0014 -0.0014
2003| -0.0011 -0.0005 -0.0009 -0.0012 -0.0013 -0.0002 -0.0011 -0.0010 -0.0014 -0.0014
2004 -0.0009 -0.0003 -0.0009 -0.0011 -0.0011  0.0001 -0.0010 -0.0010 -0.0014 -0.0014
2005] -0.0008 -0.0001 -0.0009 -0.0009 -0.0009  0.0004 -0.0009 -0.0009 -0.0014 -0.0013

R4 ARG HBAEERER 1 %5 & LGRS 2 M2 MR

g B x| " Pl = . A L e
srxt FE gx max ommx xokE 92" rmex TR ULX

E
1985] -0.0025 -0.0019 -0.0022 -0.0026 -0.0032 -0.0028 -0.0019 -0.0024 -0.0029 -0.0026

1986] -0.0026 -0.0022 -0.0025 -0.0027 -0.0030 -0.0033 -0.0020 -0.0022 -0.0029 -0.0027
1987] -0.0025 -0.0023 -0.0025 -0.0026 -0.0028 -0.0035 -0.0019 -0.0025 -0.0027 -0.0025
1988] -0.0024 -0.0020 -0.0024 -0.0025 -0.0025 -0.0035 -0.0019 -0.0020 -0.0028 -0.0025
1989] -0.0023 -0.0019 -0.0022 -0.0024 -0.0023 -0.0034 -0.0018 -0.0018 -0.0026 -0.0023
1990] -0.0023 -0.0018 -0.0020 -0.0025 -0.0024 -0.0032 -0.0021 -0.0019 -0.0025 -0.0022
1991] -0.0019 -0.0015 -0.0017 -0.0021 -0.0023 -0.0019 -0.0018 -0.0018 -0.0024 -0.0020
1992 -0.0017 -0.0011 -0.0014 -0.0018 -0.0020 -0.0014 -0.0016 -0.0015 -0.0022 -0.0019
1993] -0.0015 -0.0011 -0.0011 -0.0017 -0.0018 -0.0014 -0.0014 -0.0013 -0.0021 -0.0016
1994] -0.0016 -0.0013 -0.0012 -0.0019 -0.0020 -0.0015 -0.0014 -0.0013 -0.0021 -0.0017
1995] -0.0016 -0.0012 -0.0013 -0.0018 -0.0020 -0.0019 -0.0014 -0.0013 -0.0022 -0.0017
1996] -0.0016 -0.0010 -0.0012 -0.0018 -0.0019 -0.0018 -0.0014 -0.0014 -0.0022 -0.0016
1997] -0.0014 -0.0009 -0.0012 -0.0016 -0.0018 -0.0015 -0.0014 -0.0013 -0.0022 -0.0015
1998] -0.0013 -0.0008 -0.0011 -0.0014 -0.0017 -0.0013 -0.0013 -0.0014 -0.0020 -0.0014
1999 -0.0011 -0.0009 -0.0011 -0.0012 -0.0015 -0.0010 -0.0012 -0.0010 -0.0017 -0.0013
2000[ -0.0011 -0.0007 -0.0011 -0.0012 -0.0015 -0.0007 -0.0011 -0.0010 -0.0017 -0.0013
2001[ -0.0011  -0.0008 -0.0011 -0.0012 -0.0015 -0.0008 -0.0012 -0.0010 -0.0017 -0.0013
2002| -0.0012 -0.0010 -0.0010 -0.0014 -0.0016 -0.0009 -0.0012 -0.0011 -0.0018 -0.0014
2003| -0.0012 -0.0007 -0.0010 -0.0013 -0.0015 -0.0006 -0.0012 -0.0011 -0.0017 -0.0014
2004[ -0.0010 -0.0005 -0.0009 -0.0010 -0.0013 -0.0004 -0.0011 -0.0010 -0.0016 -0.0013
2005] -0. 0010 -0.0006 -0.0009 -0.0011 -0.0013 -0.0001 -0.0012 -0.0010 -0.0015 -0.0012
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231 Bl BN U Lt
P H AT EER AT

K [BRAXFv% HBE [ZAEEHT=m] 1€ HE)

pL | BATBEMZR ImEhiarEii] ToXRER iRt |

C |[EAaZX+ F2ECHRERENR

m | BRI EFE

F2E CHAWV-1LDEFH

J  |REFMBREE

F2E CHAWV-1LDEFH

[ |EREA

1(t)=K(t)-{1-8} {1+n(t) } K(t-1)

UK [$BEZER

(YK (t)=1(t)/ { 1+7(0) } K(t-1)

#* 32 HEERER

gh %:_%L " 7] =, EES LY e
ezt PE mx wmax  mex xokE TE," rmex TR YRR
E w R £% E
e BEEY BREN ... BHEY BREY BDEY BHEY ... BHEY
AL BAE Tgaw  gax  PAF paw  gax BRAE RAE  BAF gaw
BT 21 20 20 21 20 20 20 20 21 20
e h ik oLs oLs oLs oLs oLs oLs oLs oLs oLs oLs
wME M| 0199 %% 0021 0,053 0207wk 0.566 %%k -0.025 % 0149 #% 0978 % 0407+ 0,042
L8| 2,161 0,624 0524 4903 4791  -1.809  2.223  1.928 2672  0.355
of| 00045 0541 0607 0000 0000 008 004 0070 0017 0727
BATRZ b E%[-0472 0630 0,193 0935 %% 3,161 +x 0,961 %k 0963  -1.084  -5.208  0.330
@5~91%) t{E|-0.588 1303 0217 -2.812 -3.437  11.698  -1.342  -0.965  -1.400  0.366
ofE| 0564 0211 081 0013 0003 0000 0198 02348 0176  0.719
BAIR b FM[-1.638 0113 0,358 —1.841 ek —5. 078 ek 1. 332 ek
92~97%) t{B|-1.321 -0110 -0.217 -4.015 -4.040 6 811
ofE| 00204 0914 081 000 0001 0000
BRI b FM|-2364% 0125 0717 -2.427 ek -5. 760 #kx 0,751 #x
(08~05%) t{B|-1.772 -0148  -0.461  -4.495  -4.560 2. 356
6 ofE| 00004 0884 0651 0000 0000 0032
ERKAR M ZH -1.780 « -2.675% -8.678 x -0.127
(92~05%F) t1{B 1,941  -1.754  -1.767  -0.093
o & 0,070 0098 0094 0927
Hh il %% 0. 012 sk 0. 015 sk 0. 024 #*x*
t 18 3722 2,993 3180
b & 0. 002 0. 009 0. 006
i%gﬁgﬁ 0.667 0228  0.320 0923  0.781 0.947 0770  0.395  0.305  0.746
DWigE R 2758 1.933 2124 2866  1.673 0987 2136  1.197 1455  1.636

X)) BB ERD B TRREENE A, BEDT U IILARITHI-0. VAEE CORBCH 5,
sk 1 %KEE, #x(EX 5 %IKE, L1 0%KET, FNEFNEETHAHZEETT,
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ER-H o >
cmwsr BHRE g way mms xokE TR rmps 88 Y-EX
S : 2B T xn X %
BEARIRMERE
(A) -0.0008 — — -0.0009  -0.0009 — -0.0009 -0.0009 -0.0014 —
s -
B AR
(B) -2.3637 — — -24273  -5.7693 — -1.7797 -2.6748 -8.6785 —
By -
BEARR Y
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B -
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(A) -0.0010 — — -0.0011  -0.0013 — -00012 -0.0010 -0.0015 —
s -
B AR
(B) -2.3637 — — -24273  -5.7693 — -1.7797 -2.6748 -8.6785 —
s -
BEARR Y
(© 284415788 — — 70070890 9076942 — 29708096 35053371 43650873 —
B @AM
BERARRE
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B EHA
GDPEERRH
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B -
GDP&5 %38
(F=D»{1+E)} 1224462 — — 336754 126653 — 116678 169046 1073712 —
Bt EHA
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