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＜公共投資、7-9 月期経済を押し上げる。成長率 4%超えは純輸出の回復に依存。＞ 

 

先週(10/14-10/18)に更新されたデータは、8 月の鉱工業指数(確報値)、毎月勤労統計(確報値)及び建設総合統計で

ある。これらのデータは民間企業設備、民間在庫品増加、公的固定資本形成及び雇用者報酬の予測に影響を与える。 

8 月の資本財出荷指数(確報値)は前月比+0.1%小幅上昇にとどまった。2 ヵ月連続のプラスとなったものの、速報

値(+2.0%)より下方修正となった。この結果、7-9 月期の実質民間企業設備の予測値は先週から幾分下方修正された。 

8 月の最終需要財在庫指数(確報値)は前月比-1.8%低下し 2 ヵ月ぶりのマイナス。確報値は速報値とほぼ横ばいと

なったため、7-9 月期の実質民間在庫品増減の予測値に大きな変化はなかった。 

8 月の公共工事は前月比-0.8%微減し 4 ヵ月ぶりのマイナスとなったが、7-8 月平均は 4-6 月平均比+15.7%と大幅

増加している。また 8 月実績は事前予測(-0.1%)を幾分下回ったため、7-9 月期の実質公的固定資本形成の予測値は

先週から小幅下方修正された。 

今週の支出サイドモデルは、7-9 月期の実質 GDP 成長率を前期比年率+3.8%と予測する。内需の寄与は前期から

拡大するが純輸出の寄与は小幅のマイナスとなる。今週は民間企業設備と公的固定資本形成の予測値が小幅下方修

正されたため、先週の実質 GDP 成長率予測(+4.0%)から下方修正となった。 

今後の見通しについては、21 日発表の 9 月の貿易統計が注目指標となる。純輸出が事前予測を上回れば 7-9 月期

成長率(支出サイド)は前期(+3.8%)を上回る高成長となろう。 

CQM 予測の動態：実質 GDP 成長率 

2013 年 7-9 月期 (%，前期比年率換算)  
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Points 

▶先週(10/14-10/18)に更新された

データは、8月の鉱工業指数(確報

値)、毎月勤労統計(確報値)及び建設

総合統計である。 

▶これらは民間企業設備、民間在庫品

増加、公的固定資本形成及び雇用者

報酬の予測に影響を与える。 

▶8 月の資本財出荷指数(確報値)は事

前予測より下方修正。この結果、7-9

月期の実質民間企業設備の予測値は

先週から下方修正された。 

▶8 月の公共工事は事前予測を幾分

下回ったため、7-9 月期の実質公的

固定資本形成の予測値は先週から

小幅下方修正された。 

▶これらの結果、今週の支出サイドモ

デルは、7-9月期の実質GDP成長率を

前期比年率+3.8%と予測。先週の予

測(+4.0%)から下方修正。 

▶今後については、21日発表の9月貿

易統計が注目指標となる。純輸出が

事前予測を上回れば7-9月期成長率

は前期を上回る高成長となろう。 
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